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Entorno Econémico

A nivel mundial el afio 2025 estuvo marcado por la incertidumbre geopolitica y econdmica,
con el aumento de los aranceles aplicado por la Administracion de EE. UU. como principal
detonante de esta, con gravdamenes generales a paises y tarifas sectoriales sobre productos
como acero y automoviles.

La incertidumbre se vio acentuada por la prevalencia de conflictos militares y geopoliticos,
como en Oriente Medio y Ucrania, y por la reconfiguracion de las relaciones internacionales,
con el acicate de la Administracién Trump. Pese a este contexto, y a la fuerte volatilidad
en los mercados financieros durante el primer tramo de 2025, la economia internacional
se mostré mas resistente de lo inicialmente previsto.

Diversos factores han contribuido a esto: la capacidad de adaptacion de los agentes
privados, la consecuciéon de acuerdos que evitaron escenarios extremos, la transmision
gradual de los aranceles sin generar impactos abruptos en inflacion, la re-orientacion
comercial de China hacia otros mercados, la distension monetaria en distintas economias
y el impulso derivado de un ddélar mas débil para la mayoria de las economias emergentes,
ademas de unos precios energéticos relativamente contenidos.

En cuanto a 2026, el FMI proyecta que el crecimiento mundial se desacelere hasta en un
3,1% y el 3,2% en 2027. Para 2026 se proyecta un leve aumento de la inflacion general,
gue volveria a descender en 2027.

Se prevé que la desaceleracion del crecimiento y el aumento de la inflacion sean
especialmente pronunciados en las economias de mercados emergentes y en desarrollo.

La Comision Europea, en sus previsiones econdmicas de primavera de 2026 apunta a una
menor actividad por el conflicto en Oriente Proximo, que provoca una nueva perturbacion
energética, reavivando la inflacion y sacudiendo la confianza econdmica.

La inflacion empezd a repuntar unas semanas después del inicio del conflicto, impulsada por
el fuerte aumento de los precios de las materias primas energéticas, y la actividad econémica
perdiendo impulso. Se prevé que la situacion mejore ligeramente en 2027 si disminuyen las
tensiones en los mercados de la energia.

Tras alcanzar el 1,5 % en 2025, se prevé ahora que el crecimiento del PIB en la UE se
ralentice hasta el 1,1 % en 2026, lo que supone una revision a la baja de 0,3 puntos
porcentuales con respecto a las previsiones econémicas de otofo de 2025 (1,4 %).

Coyuntura Nacional

El crecimiento de la economia espafiola en el conjunto del ano 2025 fue del 2,8%, de
acuerdo con el avance de la Contabilidad Nacional Trimestral publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica. La inversion desacelerd su crecimiento en términos interanuales
durante la Ultima etapa de 2025.

Por su parte, las exportaciones crecieron un 3,5% interanual en el cuarto trimestre, 7
décimas mas que en el tercero, aunque el mayor dinamismo de las importaciones explica
que la aportacion del sector exterior al crecimiento interanual haya sido negativa.


https://www.ine.es/dyngs/Prensa/notasPrensa.htm?cid=1254736164439
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En cuanto a 2026, Funcas revisa a la baja sus previsiones y estima que el PIB espafiol
crecerd un 2,2% en 2026, dos décimas menos de lo previsto, debido al impacto del
conflicto en Oriente Medio sobre los precios energéticos y la actividad global. Aun asi,
Espafia seguira creciendo por encima de la media europea, apoyada en la fortaleza del
mercado laboral y en la ejecucién de los fondos europeos.

La inflacién repuntara hasta el 3,3%, ocho décimas mas que en la previsién anterior,
por el encarecimiento del petrdleo y del gas, aunque se espera que mantenga una senda
descendente a partir de la segunda mitad del afo.

El indice PMI Compuesto para Espafia ajustado estacionalmente disminuye de 52,4 en
marzo a 48,7 en abril, entrando en terreno de contraccion por primera vez en dos afios y
medio, principalmente por el declive en la actividad del sector servicios.

El PMI del sector manufacturero en abril sefialé 51,7 (48,7 en marzo), volviendo a
terreno expansivo por primera vez desde noviembre. La mejora se explica sobre todo por
un repunte de la produccion y una estabilizacién de los nuevos pedidos, impulsados porque
muchos clientes aceleraron compras para asegurar existencias ante la creciente
incertidumbre derivada de la guerra en Oriente Medio.

El indicador de sentimiento econdmico de abril en Espafia desciende en 0.9 puntos y se
sitia en 102,6, por encima de su promedio a largo plazo

Sector Construccion

El indice de produccién de la construccién, publicado por Eurostat, con series
corregidas de variaciones estacionales y de calendario descendidé en diciembre 2025 un -
3,7 % anual (-2,8 % en noviembre), con descensos en edificacion (-10,8 %) y un ligero
ascenso en obra civil (+1,7 %). La tasa de crecimiento del promedio del indice en el
conjunto del afio fue del +0,5 % (+2,7 % en el mismo periodo de 2024).

En cuanto a 2026, en marzo anotd un -5,8 % interanual corregidos los efectos estacionales
y de calendario.

El consumo aparente de cemento crecié en 2025 un 11,3 % (2,9 % en el mismo periodo
de 2024). En 2026, el acumulado durante el primer cuatrimestre refleja un incremento
interanual del 9,3%, sobre el mismo periodo del afio anterior.

Por otra parte, la licitacion oficial anotd una tasa de variacidon anual en diciembre de
2025 del 6,2 %. En el acumulado del afio, se registré una tasa de variacion del 6,2 % (7,7
% en 2024). Por tipo de obra, en diciembre, la edificacion aumenta un 11,2%, vy la obra
civil sube un 3,1 %. Dentro de la primera, la licitacion de obras de edificacion residencial
aumenta un 48,5 % vy la no residencial un 1,4 %.

En cuanto a 2026, la licitacion oficial anoté una tasa de variacién anual en febrero del
18,15 %, frente al 6,2 % en el mes anterior. Por tipo de obra, en febrero, la edificacion
aumenta un 32,6 %, y la obra civil baja un -43,3 %. Dentro de la primera, la licitacion de
obras de edificacion residencial aumenta un 216,3 % vy la no residencial sube un 4,5 %.

Por lo que se refiere a la actividad inmobiliaria, el nimero de compraventa de viviendas,
en el mes de febrero desciende un -0,5 % respecto al mismo mes del afio anterior. La
variacion en lo que va de afio es del -2,8 %, frente a 12,6 % en el mismo periodo del
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ejercicio previo. En los dos primeros meses del afio, la vivienda nueva cae un -2,7 %,
mientras la vivienda usada desciende un -2,8 %.

Sector Industrial

El Indice General de Produccién Industrial (IPI) subié una media del 1,3% en 2025,
encadenando asi dos afios de ascensos después del aumento del 0,7% experimentado en
2024, segun el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

La produccion de bienes de equipo descendié en diciembre, un -0,8%, la de bienes
intermedios experimentd una variacion del -1,6 % y la de |la energia registra una variacion
de un 3,9 % interanual.

Respecto a los precios industriales, la tasa de variacién anual del Indice de Precios
Industriales (IPRI) registrada en el mes de diciembre fue -3 %. En el acumulado del
ano, la variacion registrada fue del -3 %. El indice de precios, sin contar los precios de la
energia, anotd una variacién del 0,8 %.

En 2026, el IPRI anotd una variacion hasta marzo del +3,8%. El indice de precios, sin
contar la energia, aumenté un 1,2 % en marzo (0,8 % en febrero). Las actividades cuyos
productos han experimentado las mayores variaciones anuales son: “energia”, que
presentd una tasa anual del +7,9% en febrero y “bienes intermedios”, con una variacion
del +0,8%, siete décimas por encima de la del mes anterior.

Sector Metal

La produccién industrial de Metal, medida con el Indice de Produccién del Metal
(IPIMET) corregido de efecto calendario anotd en diciembre de 2025 una tasa del -3,7 %
respecto al mismo mes del ano anterior. En el acumulado del afio registré una tasa de
crecimiento del -0,1 % en la serie corregida de calendario.

Durante 2025, por sectores, y en indices corregidos de efectos de calendario, destaca el
descenso de la “Fabricaciéon de vehiculos, motor, remolques y semirremolques” y el
ascenso de “Otro material de transporte”.

INDICADORES DE ACTIVIDAD DE LA INDUSTRIA DEL METAL
Tasas de Variacion - Indices Base 2021=100

% sobre mismo periodo % variacion - indices de % variacion - indices de % variacién - indices de

del afo anterior y sobre Produccion Cifra de Negocios Precios Industriales

series corregidas de efecto

calanidario) dic25 nov25 | Acum.25 | nov-2s 0ct25 | Acum.25 | dic2s now2s | Acum. 25

a M o oroducto

24. Metalurgia, tal: p.od..__.hs 6.3 33 0.9 6.2 14 0.8 2.0 0.6 0.7

acero, acero y ferroaleaciones
g . rod metahc

25. Fab. prod.metalicos exepto 32 1.7 2.2 75 a2 1.2 0.7 0.8 0,5
maquinaria y equipo

26. Fab. prod. informaticos, 37 24 37 80 79 09 19 1.7 13
electronicos y opticos

27 Iab'u:acu-m? d? material 196 25 05 87 76 0.0 0.1 1.0 0.2
y equipo eléctrico

28. Fab. de -:.aqu:'.ar:a ¥y equipo 18 6.4 18 96 3.0 05 18 2 22
n.cop. (")

29. Fab. vehit s de motor,

29. Fab. vehiculos de motor, 32 53 50 | 122 | 43 a8 | 09 1.5 1.4
remolgues y semirremolgques

30, hricacio o otro

30. Fabricacion de otro material 8.1 19 5.1 9,1 42,7 15,7 46 5.9 a7
de transporte

33. Reparacion e instalacién 106 | 122 | o3 22 | 252 | 93 13 2,0 19
de maquinaria y equipo

Industria del Metal -3,1 2,7 0,1 8.9 55 0,3 0,6 1,0 0.9

(*) n.c.o.p.= no clasificado en otra parte. Fuentes: INE y Confemetal
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En cuanto a 2026, el IPIMET corregido de efecto calendario anotdé en marzo una tasa del
+1,2 % respecto al mismo mes del afio anterior. En el primer trimestre del afio se registro
una tasa de variacion del -0,5 %.

El Indice de Cifra de Negocios de la Industria del Metal (ICNMET) en el acumulado
del afio de 2025, se mantuvo igual al afio 2024 (-1 % en 2024).

En los dos primeros meses de este afno, se anota una tasa de variacion anual del 3,2 %
(0,8 % en el mismo periodo del afio previo).

La evolucion de la cifra de negocios, seglin las ramas de actividad del Metal, presenta
resultados especialmente positivos en la fabricacién de productos informaticos,
electrénicos y épticos; mientras desciende en la fabricacién de vehiculos y de otro material
de transporte.

El Indice de Precios Industriales de la Industria del Metal (IPRIMET) registré en el
acumulado del afio 2025 un crecimiento del 0,9 % (+0,2 % en el mismo periodo del afio
pasado).

En el primer trimestre de 2026, el crecimiento del IPRIMET acumulado fue de un +0,4%
Respecto a la evolucion de los precios industriales en el mes de marzo por actividades,
destaca la subida de los precios de los productos informaticos, electrénicos y opticos y de
la metalurgia

Sector Siderurgico

La produccién de acero en Espafia descendié ligeramente en 2025, un -0,4% en 2025
alcanzando los 11,79 millones de toneladas. Las entregas totales cayeron un -1,1%,
con un descenso mayor en las relativas al mercado exterior.

2023 2024 2025 Variacion
PRODUCCIONES (kt)

Produccién de acero total 11.445 11841 11.792 -0,4%
Aceros no Aleados 10.086 10.808 10.578 -21%
Aceros Inoxidables 718 451 629 39.6%
Otros Aceros Aleados 642 582 585 0,5%

Produccién Laminados en Caliente 10.809 11.217 11.104 -1,0%
Productos Largos 7.509 7.450 7.396 -0,7%
Productos Planos 3.300 3.767 3.708 -1.6%

Mercado Nacional 6.375 6.464 6.428 -0.6%
Mercado Exterior 5.260 5.662 5.564 -1.7%

- Del las cuales UE27 3563 3.847 3.866 0,5%
Productos Largos 7.007 7229 7.206 -0.3%
Productos Planos 4291 4603 4.491 -2.4%

Fuente: Unesid



UAHE 6

UNION DE ALMACENISTAS DE HIERROS DE ESPANA

Las importaciones cayeron un -0,8%, hasta los 10,35 millones de toneladas, mientras que
las exportaciones aumentaron un 3,3% hasta alcanzar las 7,97 millones.

COMERCIO EXTERIOR (total productos siderurgicos)

Importaciones (kt) 10.144 10.434 10.352 -0,8%

UE 27 6.023 5472 5.550 1,4%

Paises Terceros 4121 4.962 4.802 -3,2%

Importaciones (M €) 10.505 10.041 9.232 -8,1%

UE 27 6.697 5.902 5.565 -5,7%

Paises Terceros 3.808 4139 3.666 -11.4%

Exportaciones (kt) 7.636 7.710 7.966 3,3%

UE 27 5488 5.528 5.895 6,6%

Paises Terceros 2.149 2.181 2.070 -5,1%

Exportaciones (M €) 9.985 8.785 8.571 -2,4%

UE 27 7.056 6.100 6.197 1.6%

Paises Terceros 2.929 2.684 2.373 -11,6%
CONSUMO APARENTE DE ACERO

Total productos Siderdrgicos (kt) 12.651 13.470 13.398 -0,5%

Productos Largos (kt) 4.546 4.708 4.740 0,7%

Productos Planos (kt) 7644 8.373 8.313 -0,7%

Fuente: Unesid

El consumo aparente de acero en Espafia en 2025 fue 13,4 millones de toneladas,
un -0,5% menos que en 2024 , debido la caida del -0,7% en producto plano, mientras que
el producto largo aumenté un ligero 0,7%

Distribucion Sideriargica
Evolucion del Stock y de las Ventas

En el afio 2025, al igual que en 2024, participaron en la estadistica de UAHE 30 empresas
Yy grupos empresariales asociados, aportando datos de mas de 100 centros dedicados
a la distribucion de productos siderurgicos.

Suponen una muestra representativa de la evolucion del sector. La estadistica esta abierta
a todas las empresas asociadas a la Unién de Almacenistas de Hierros de Espafia que
deseen participar en ella, y se lleva a cabo a través de una consultora externa, que
garantiza la confidencialidad de los datos aportados.

En 2025, el volumen total de las toneladas vendidas del conjunto de familias superd en
casi un 5,5% las toneladas de 2024 . Alcanzando los 1,275 millones de toneladas, un
-6,2% por debajo del afio 2019, ultimo ejercicio antes de la pandemia.

Los datos que figuran en el cuadro son los indices mensuales, en los que la referencia son
las ventas mensuales medias (toneladas) del afio 2017, a las que se les ha dado el valor
100.
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INDICE DE VENTAS. PERIODO 2017-2025
Referencia: Ventas Medias 2017 ™ =100

P. Estruct. P. Comerc. Corrugado ChapaInd. Tubo Malla Ch. Formato

Media 24 91 7 135 72 87 98 85
ene-25 91 83 130 80 99 93 82
feb-25 99 89 134 87 99 113 93
mar-25 108 96 149 110 101 116 92
abr-25 92 78 136 101 93 98 83
may-25 99 81 146 83 101 115 82
jun-25 100 81 153 94 103 111 85
jul-25 107 81 155 47 100 126 85
ago-25 67 46 106 41 56 76 43
sep-25 96 82 160 60 98 120 99
oct-25 103 92 159 116 107 125 89
nov-25 98 86 164 65 101 117 90
dic-25 81 63 151 74 79 76 73
Media 25 95 80 145 80 95 107 83

Fuente: UAHE, M3S Consultores
El stock calculado en funcion de los “dias de venta” se mantuvo en el conjunto de los
productos en 80 dias de venta, ligeramente por encima de 2024, en el que fue de 78 dias
de media.

STOCK EN DIiAS DE VENTA. ANOS 2017 -2025

I P. Estruct. P.Comerc. Corrugado Chapa Ind. Tubo Malla Ch. Formato
Media 24 77 103 34 184 98 37 96
ene-25 78 95 37 190 87 35 98
feb-25 73 89 32 170 88 29 88
mar-25 69 83 27 129 87 29 89
abr-25 82 102 39 132 94 35 98
may-25 75 96 27 154 86 29 96
jun-25 73 96 27 141 84 31 93
jul-25 68 96 33 291 86 26 91
ago-25 110 171 35 348 153 42 182
sep-25 77 97 29 242 88 25 81
oct-25 73 86 24 125 82 25 93
nov-25 78 93 28 226 89 26 96
dic-25 96 128 29 198 114 40 122
Media 25 79 103 30 196 95 31 102

Fuente: UAHE, M3S Consultores

En toneladas, el afio termind con un stock un 6,5% superior al de diciembre de 2024.
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Principales asuntos desarrollados en la U.A.H.E. en el aiio 2025

Resumimos aqui las principales actividades llevadas a cabo en la asociacion:

e Formacion UAHE

Se organizaron un total de 13 cursos, en los que participaron 140 alumnos. Las areas de
formacion fueron:

Facturacion Electrénica, Power BI Basico, Power BI Completo, Interpretacion de Planos y
Simbologia, IA aplicada a la Gestion de RRHH, Técnicas de Venta (2 ediciones), Gestidon
efectiva de cobros (2 ediciones), Chat GPT Basico, IA generativa aplicada a la Gestién
Laboral, Finanzas para no financieros, Excel nivel intermedio

e Conferencias UAHE
Organizamos los siguientes seminarios web:

24 de abril - Nuevo productor de aceros planos descarbonizado en la peninsula Ibérica-
Gilles Mirol - Hydnum Steel.

Ciclo “Perspectivas sobre el sector Siderurgico”:

18 de septiembre - Victor Martinez- Megasa

25 de septiembre — Ifaki Cortabarria - ArcelorMittal Comercial Perfiles
2 de octubre - Fernando Espada - Eurometal

16 de octubre- Nicolas Rivas- Suministros Siderurgicos Montafieses

e Steel Net Forum Iberia en Vilamoura.

Colaboramos con Acomefer (asociacidon de almacenistas de Portugal), y Eurometal
(federacidn europea de distribuidores de acero, tubo y metales), en la organizacién del
Steel net Forum Iberia de los dias 20 y 21 de marzo

e Jornada UAHE: Asamblea General y Conferencias

Celebramos nuestra Asamblea General en Madrid (Hotel Melid Avenida de América) el dia 12
de junio. Tras la aprobacién de las cuentas del afio 2024, el presupuesto del 2025 vy la
memoria de actividades, la Asamblea se completd con una sesidén en abierto, a la que se
invitaron a empresas proveedoras, asociaciones y colaboradores de la Unidn, congregando
mas de 110 asistentes.

Tras la Asamblea, disfrutamos de tres magnificas conferencias:

Perspectivas del sector siderlrgico tras la guerra comercial

Roberto Scholtes- Jefe de Estrategia Singular Bank
Sostenibilidad de los aceros en la construccion

Eugenio Garcia Aller- Director Normalizacion y Sostenibilidad de Calidad Siderurgica
Coyuntura actual de la distribucion en Europa

Fernando Espada- Vicepresidente Eurometal
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e Proyecto Siniestralidad Laboral con FREMAP

Durante 2024 y los primeros meses de 2025, recabamos datos de accidentes con baja,
para el estudio de siniestralidad de nuestro sector, que se volcaron sin identificacion de la
empresa en un archivo, con el fin de que, en Fremap, realizaran un estudio de los
accidentes en nuestra actividad especifica.

El estudio se presentd en un webinar en mayo, y posteriormente se divulgé entre todas las
empresas asociadas, y se puso a disposicion en la parte privada de nuestra web.

o Estudio Balance Economico del Sector Almacenistas de Hierros

En 2025 se elaboré el estudio sobre la evolucion econdmica de nuestro sector en el periodo
2008-2023, con datos del Registro Mercantil de 165 empresas dedicadas a la distribucién
de productos siderurgicos, que suponen casi 300 centros en toda Espafia

El estudio se actualiza afio a afio desde el 2017. Se trata de un estudio de gran interés
para nuestras empresas, y para los sectores relacionados con el nuestro, ya que analiza
las cuentas depositadas en el Registro Mercantil por dichas empresas.

Este analisis permite a cada empresa compararse con la media del sector, tanto a nivel
nacional como a nivel de su regién/zona, pero también extraer una gran cantidad de ratios
y datos sobre el sector, y comparar estos en cada zona.

e Pagina web www.uahe.es, y perfil linkedin

En nuestra pagina web actualizamos contenidos cada semana, , tanto en la zona publica
como en la privada, de acceso restringido a asociados. Aglutina toda la informacion
relevante, desde noticias y actualidad sobre nuestras empresas, nuestros eventos,
informes de Eurofer, Eurometal o Euroconstruct entre otros, ademas de estadisticas,
acuerdos de colaboracién con proveedores y actas, entre otros.

Todas nuestras empresas asociadas tienen un apartado dentro de la zona publica de
nuestra web, donde se incluyen sus datos de contacto, logotipo y web, accesible a todas
aquellas personas que consultan a diario posibles suministradores de material y servicios.

Nuestro perfil de linkedin, en el que también actualizamos informacion sobre nuestra
actividad, asi como noticias que afectan a sector, alcanzamos los 2.000 seguidores

¢ Eurometal

Mantenemos nuestro vinculo con Eurometal, nuestro presidente es a su vez vicepresidente
de nuestra federacion europea.

Eurometal nos proporciona informes mensuales sobre perspectivas de las economias vy
mercados del acero en la Union Europea, e informacion relevante para nuestro sector.

¢ Resumen Diario de Prensa
Cada dia seleccionamos las principales noticias econdmicas y siderurgicas, y se remiten en

formato digital a través del correo electronico a nuestras empresas asociadas vy
colaboradoras.


http://www.uahe.es/
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e Indice Evolucién Precios Medios de la UAHE

Desde 2024, cuando creamos una comision de trabajo para trabajar en una nueva version
del indice de precios de aprovisionamiento mejorada, venimos elaborando el indice a través
de una empresa externa, y tras ofrecer a todos los asociados la participacion, y un trabajo
inicial de coordinacion, se puso en marcha, comenzando a publicarse en enero de 2025,
con datos desde septiembre de 2024.

¢ Revista Infoacero

Editamos la revista Infoacero, en la que se proporciona la informacién mas relevante del
sector, con colaboraciones por parte de diferentes asociaciones de proveedores y clientes,
articulos de opinién de los miembros de nuestra Junta Directiva, con secciones que van
cambiando, y totalmente abierta a las sugerencias de nuestros asociados.

En 2025 se editaron 11 revistas Infoacero anuales, 10 en formato digital y 1 en papel.

Colaboran con la revista de manera esporadica otras asociaciones como ASCEM (asociacion
de fabricantes de estructuras de acero), nuestro asesor legal D. Javier Edo. En Recursos
Humanos, contamos cada mes desde enero de 2025 con un articulo de D. Agustin Barroso,
director de R.R.H.H. en Hiemesa.

Mensualmente también, se recoge informaciéon sobre nuevas subvenciones para las
empresas del sector, asi como, sobre las novedades en normas UNE sobre productos
siderurgicos o las actualizaciones sobre las ya existentes, la legislacién y los diferentes
eventos del sector.

e Otros acuerdos con proveedores de servicios
Se mantuvieron o renovaron algunos de los que ya existian con proveedores:

Cadena hoteleras Melid y NH.

Impuestalia- revision de valores catastrales.
Solred Card.

Cepsa Card.

La Unién de Almacenistas de Hierros de Espafia colabora y, desde hace afios, forma parte
de Confemetal (Confederaciéon Espanola de Organizaciones Empresariales del Metal),
Eurometal (Federacién Europea de Distribuidores de Acero, Tubos y Metales), y la PMcM
(Plataforma Multisectorial de la Morosidad). Ademas mantiene una relacién estrecha con
de A.T.A. (Asociacion de Trefiladores de Acero), Anifer (Asociacién de Industriales de
Ferralla), A.S.C.E.M. (Asociacion para la Construccién de Estructuras Metalicas), asi como
con diversas asociaciones de distribuidores europeas: Acgomefer (Asociacion de
distribuidores portugueses), F.F.D.M.(Federacion francesa de distribuidores de metales)

Madrid, Junio 2026

\/O Bo
El Presidente



