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Antes de la subida de intereses la Construcción ya

estaba flojeando, pero las perspectivas son positivas

2Source: Eurostat, ING, RCG

Índice de construcción privada EU27

Índice de construcción en infrastrucuras públicas EU27

Inversión en construcción EU27
en millardos de euros (2022-40)

+0,8% anual



con menor penetración de las importaciones, salvo

alambrón, corrugado, y algún perfil

3Source: GMK Center  + Eurofer

   

   

 

  

  

  

  

  

  

  

                                                             

                          

                                    

 

  

   

   

   

   

   

                       

                           



La demanda de planos, en cambio, se (casi) estanca

4Source: Eurostat, ING, RCG



en un mercado menguante con importaciones estables

con un incrementan el índice de penetración

5Source: GMK Center



pero la situación del automóvil puede mejorar si se 

escucha al mercado

6Source: Oliver Wyman



El coste de los derechos de emisiones incrementa

los costes del plano… hasta hacer inviables los BOF

7Source: Ember

Año % vs benchmark
2026 97,5%

2027 95,0%

2028 90,0%
2029 77,5%

2030 51,5%

2031 39,0%

2032 26,5%

2033 14,0%

2034 0,0%

Reducción de las 
asignaciones libres



Lanza la carrera por la descarbonización del plano
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Nueva carrera de demandas de los siderúrgicos

i. a energía renovable y su infraestructura

ii. a tecnología de los fabricantes de equipos

iii. a materia prima: DRI+chatarra

iv. a financiación del proyecto y sus subvenciones

v. a la prima por bajas emisiones del mercado



Con un elemento que va a cambiar el mercado:

CBAM – Carbon Border Adjustment Mechanism

9

CBAM
1. Fijada un referencia de mejor tecnología Ej: HRC a 1900kg/t CO2

2. Con una declaración de emisiones de exportador a la UE Ej: HRC 2300kg/t CO2

3. Con un precio de referencia del Derecho CO2 Ej: 8 €/   
4. Descontando la asignación gratuita Ej: 97,5% en 2025

➢ Se calcula el CBAM a abonar en la importación

Emisiones a pagar 2026= (2300 -1900)+(1900*0,025) = 447 kg CO2 -> 0,447 tons CO2

CBAM = 0,447 ton CO2 * 8  €/    =   ,8€

¿y a qué se aplica el CBAM? En Enero 2026 a prácticamente todo el cap 72
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